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PRESSEMITTEILUNG

Jahresabschluss 1997 der EMS-Gruppe

EMS: Dank guter Konjunktur verbessertes
Betriebsergebnis und ausserordentliche
Finanzertrage

1. Zusammenfassung

Die weltweit tatige EMS-Gruppe, deren Gesellschaften in der EMS-CHEMIE
HOLDING AG zusammengefasst sind, erreichte im Geschéftsjahr 1997 sowohl dank
besserem Betriebsergebnis, als auch dank héherem Finanzergebnis eine Steigerung
des Gewinnes nach Steuern um 31,0 % auf 300 Mio. SFr. (229). Der Gewinn pro
Aktie verbesserte sich um 44,0 % auf SFr. 549,80 (381,85). Die Eigenkapital-
rendite betrug 32,7 % (24,1 %). Die verbesserten Werte sind in erster Linie auf eine
deutliche Konjunkturerholung in Europa und auf einen schwacheren
Schweizerfranken zurlckzufihren.

Fur Rickfragen verlangen Sie bitte: Dr. Ch. Blocher, Tel. 01 284 18 81 1/4
Fax 01 284 18 98



2. Kennzahlen zur Ergebnisentwicklung

Geschéftsjahre, Mio. SFr.

1997 1996 1995
Nettoumsatz 1'026 945 924
Veranderung in % gegeniber Vorjahr +8,5% +2,3% +7,8%
Gesamtleistung 1'116 987 992
Veranderung in % gegenuber Vorjahr +13,1 % -0,5% +9,0%
Betriebsergebnis * 188 152 138
Veranderung in % gegeniber Vorjahr +23,8% +10,4 % +4,3%
in % des Nettoumsatzes 18,4 % 16,1 % 14,9 %
Finanzergebnis 175 126 112
Veranderung in % gegenuber Vorjahr + 38,8 % +12,8 % +141,4 %
Gewinn netto ** 300 229 204
Veranderung in % gegeniber Vorjahr +31,0% +12,2% +41,8%
in % der Gesamtleistung 26,9 % 23,2 % 20,6 %
pro div.berechtigte 1A, adjustiert (in 549,80 381,85 325,40
SFr.)
Veréanderung in % gegenuber Vorjahr +44,0% +17,3% +43,1%
Cash-flow *** 353 280 250
Veranderung in % gegenuber Vorjahr + 26,5 % +11,7% +35,0%
in % der Gesamtleistung 31,7 % 28,3 % 25,2 %
pro div.berechtigte 1A, adjustiert (in 647,55 465,85 398,90
SFr.)
Veranderung in % gegeniber Vorjahr + 39,0 % + 16,8 + 36,2 %
Investitionen 70 72 83
in % des Cash-flows 19,8 % 25,7 % 33,1 %
Eigenkapital 917 951 952
Eigenkapital-Rendite 32,7 % 24,1 % 21,4 %
Eigenkapital pro div.berechtigte 1A 1'680,15 1'585,35 1'517,15
(in SFr.)

* Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
*x Gewinn nach Steuern und nach Abzug der Minderheitsanteile

rrk Gewinn netto plus Abschreibungen
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3. Kurzkommentar

Der Konsolidierungskreis hat sich gegentber dem Vorjahr leicht verandert:
Durch das Joint-Venture zwischen EMS-TOGO und H.B. Fuller (USA) wird das
Amerikageschaft der EMS-TOGO seit 1. April 1997 nicht mehr konsolidiert. Bei
gleichbleibendem Konsolidierungskreis ware der Nettoumsatz gegentber dem
Vorjahr nicht um 8,5 %, sondern um 9,9% gestiegen.

Die deutliche Betriebsergebnisverbesserung von + 23,8 % darf nicht dartiber
hinwegtauschen, dass diese auf die ersten acht Monate zurtckzufihren ist
(Betriebsergebnis Januar bis August 1997: + 45,3 %), wahrend das 3. Trimester,
welches sich mit starken Vorjahresmonaten zu messen hatte, keine Umsatz- und
Ergebnissteigerungen mehr erzielte. Das mit 18,4% (16,1%) vom Nettoumsatz
verbesserte Betriebsergebnis ist in erster Linie auf eine deutlich verbesserte
Konjunktur in Europa sowie auf den gegeniber dem Dollar erheblich
schwacheren Franken zurtickzufihren.

Das Finanzergebnis, welches EMS stets nur in der Jahresrechnung und nur im
Falle der Realisierung ausweist, ist mit 175 Mio. SFr. (+ 38,8 %) ausserordentlich
hoch ausgefallen, da EMS 1997 samtliche Wertschriften veraussert hat.

Erstmals in der Geschichte erzielte EMS einen Umsatz von tber 1 Mia. SFr. In
Folge gezielter Produktebereinigungen und einem leicht veréanderten Kon-
solidierungskreis ist die Steigerung des Nettoumsatzes mit 8,5 % - bzw. mit
2,6% in lokaler Wahrung - vergleichsweise schwach ausgefallen.

Obwohl EMS im letzten Jahr durch Aktienriickk&ufe 326 Mio. SFr. an den Markt
zurtckgefuhrt hatte, ist das Eigenkapital mit 917 Mio. Sfr. nur geringfiigig kleiner
als im Vorjahr (951 Mio. SFr.). Die Eigenkapitalrendite betrug 32,7% und im
Durchschnitt der letzten 5 Jahre 23,4 %.

Durch den hoéheren Gewinn und das durch den Aktienrtickkauf reduzierte
Aktienkapital stieg der Gewinn pro Aktie Uberproportional um 44,0% auf SFr.
549,80 (381,85).

Da die EMS-CHEMIE HOLDING AG ihr Geschaftsjahr im Unterschied zur
konsolidierten Rechnung erst per 30. April 1998 abschliesst, ist Uber einen
definitiven Antrag betreffend die Gewinnverteilung erst nach diesem Zeitpunkt zu
beschliessen. Es wird - vor allem dank des ausserordentlichen Wertschriften-
ertrages - eine Dividende in ausserordentlicher Hohe ins Auge gefasst.

Ende 1997 hat die EMESTA HOLDING AG, welche sich im Besitz von Dr. Ch.
Blocher befindet, durch Kauf von 131'250 Inhaberaktien den Stimmenanteil an
der EMS-CHEMIE HOLDING AG auf 76,2 % und den Kapitalanteil auf 50,7 %
aufgestockt.
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4. Ausblick

EMS hat das gute Konjunkturjahr 1997 dazu benutzt, um die eigenen Produkte- und
Verfahrensprogramme grindlich auf ihre kiinftige Ertragskraft zu Gberprufen. Dies
brachte bereits 1997 Produktebereinigungen mit sich, was sich im bescheidenen
Umsatzwachstum ausdrickt. Fur 1998 sind umfangreiche Massnahmen fiir den
Ruckzug aus margenschwacheren und fir die Férderung margenstarker neuer
Produkte vorgesehen. Dadurch werden im laufenden Jahr die Investitionen fir
neue Produkte und Verfahren auf 120 Mio. SFr. erhdht (1997: 70 Mio. SFr.) sowie
die Anwendungstechnik und der Verkauf in den Bereichen Polymere Werkstoffe und
Feinchemie ausgebaut, was zun&chst hohere Kosten mit sich bringen wird.

EMS rechnet fir Europa und USA mit einer nach wie vor guten Konjunktur. In Asien,
wo EMS ca. 12 % ihrer Produkte absetzt, stockt seit Dezember 1997 der Absatz. In
einzelnen Landern sind eigentliche Absatzeinbriiche zu verzeichnen. Dies fuhrte
nicht nur zu Verkaufsriickgangen, sondern auch zu Preisreduktionen. Dies durfte fir
die n&chsten Monate noch anhalten.

Unter all diesen Voraussetzungen rechnet EMS fir 1998 nur mit einem geringen
Umsatzwachstum und einem Betriebsergebnis auf der Héhe des Vorjahres.

5. Termine
- Bilanzpressekonferenz 10. Juli 1998
- Generalversammlung 22. August 1998
- 4-Monatsbericht 1998 Ende Mai 1998
- 8-Monatsbericht 1998 Ende September 1998
- Jahresergebnis 1998 Marz 1999
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