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. Halbjahresabschluss 2004 der EMS-Gruppe / Ausblick 2004

Zusammenfassung

Die EMS-Gruppe, die in den Geschaftsbereichen Polymere Werkstoffe,
Feinchemikalien und Engineering tatig ist, und deren Gesellschaften in der
EMS-CHEMIE HOLDING AG zusammengefasst sind, erreichte im ersten
Halbjahr 2004 einen um 5.1% hdéheren Umsatz und ein um 7.9% hoheres
Betriebsergebnis (EBIT) als in der Vorjahresperiode und liegt damit Uber den
Erwartungen. Hohere Verkaufsmengen und die erfolgreiche Umsetzung des
Kostensenkungsprogramms  wirkten  sich  positiv.  auf Umsatz und
Betriebsergebnis aus.

Der konsolidierte Nettoumsatz in Schweizer Franken konnte um 5.1% auf
CHF 645 Mio. (614) gesteigert werden, wahrend er in lokalen Wahrungen um
3.3% anstieg. Der Konsolidierungskreis blieb unverandert.*) Wahrend die
Umsatzentwicklung in USA und Asien planmassig verlief, lag der Umsatz in
Europa Uber den Erwartungen. Die erfreuliche Mengenentwicklung wurde
zusatzlich durch die positive Wahrungssituation im Euro unterstutzt.

Das Betriebsergebnis (EBIT) betrug CHF 107 Mio., was einer Steigerung um
7.9% im Vergleich zum Vorjahr (99) entspricht. Der EBITDA stieg um 6.4% auf
CHF 140 Mio. (132). Die EBIT-Marge lag damit bei 16.6% (16.1%), die
EBITDA-Marge bei 21.7% (21.4%). Die uberproportionale Steigerung des
Betriebsergebnisses konnte dank gunstiger Rohstoffdispositionen und der
erfolgreichen Umsetzung des Kostensenkungsprogramms erzielt werden.

Fir 2004 erwartet EMS unverandert einen leicht hoheren Umsatz und ein leicht
hoheres Betriebsergebnis als im Vorjahr.

*) Die EigentumsuUbertragung des verkauften Unternehmensbereiches INVENTA-FISCHER
findet voraussichtlich am 14. Juli 2004 statt.
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Provisorische Kennzahlen der EMS-Gruppe Januar — Juni 2004 *)

In Mio. CHF 2004 2003
(Jan-Jun) (Jan-Jun)
Nettoumsatz 645 614
Veranderung +5.1% -0.9%
Veranderung in lokalen Wahrungen +3.3% +3.1%
Betrieblicher Cash Flow (EBITDA) " 140 132
Veranderung +6.4% -0.3%
In % des Nettoumsatzes 21.7% 21.4%
Betriebsergebnis (EBIT) 107 99
Veranderung +7.9% +1.2%
In % des Nettoumsatzes 16.6% 16.1%

Y EBITDA = Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization

= Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
= betrieblicher Cash Flow

2 EBIT = Earnings before interest and taxes
= Ergebnis vor Zinsen und Steuern
= Betriebsergebnis

*) EMS legt anfangs Juli die provisorischen Kennzahlen zum operativen Ergebnis des ersten
Halbjahres vor und publiziert Ende August die definitive Halbjahresrechnung. Nachfolgend
sind die provisorischen Kennzahlen per 30. Juni wiedergegeben. Sie durften nur
unwesentlich von den definitiven Zahlen abweichen.
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Umsatz- und Ergebnisentwicklung der einzelnen Geschaftsbereiche

In Mio. CHF 2004 %-Abw. 2003  %-Abw.
(Jan-Jun)  Vorjahr | (Jan-Jun) Vorjahr
Nettoumsatz
EMS-Gruppe 645 +5.1% 614 -0.9%
in lokalen Wéhrungen +3.3% +3.1%
- Polymere Werkstoffe 510 +7.8% 473 +3.3%
in lokalen Wéhrungen +6.0% +7.6%
- Feinchemikalien 89 -3.4% 92 -10.1%
in lokalen Wéhrungen -5.3% -8.1%
- Engineering 47 -5.5% 49 -17.5%
in lokalen Wéhrungen -7.6% -13.6%
EBITDA "
EMS-Gruppe 140 +6.4% 132 -0.3%
In % des Nettoumsatzes 21.7% 21.4%
- Polymere Werkstoffe 103 +10.3% 93 +2.7%
In % des Nettoumsatzes 20.2% 19.8%
- Feinchemikalien 25 -0.4% 26 -5.2%
In % des Nettoumsatzes 28.8% 27.9%
- Engineering 12 -8.5% 13 -10.1%
In % des Nettoumsatzes 24.6% 25.4%
EBIT 2
EMS-Gruppe 107 +7.9% 99 +1.2%
In % des Nettoumsatzes 16.6% 16.1%
- Polymere Werkstoffe 83 +12.7% 74 +5.0%
In % des Nettoumsatzes 16.2% 15.5%
- Feinchemikalien 17 -2.8% 18 -5.4%
In % des Nettoumsatzes 19.7% 19.6%
- Engineering 7 -12.9% 8 -14.4%
In % des Nettoumsatzes 14.3% 15.6%
R EBITDA = Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization
= Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
= betrieblicher Cash Flow
2 EBIT = Earnings before interest and taxes
= Gewinn vor Zinsen und Steuern
= Betriebsergebnis
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Kommentar zu den einzelnen Geschéaftsbereichen

Im Geschaftsbereich POLYMERE WERKSTOFFE konnten alle
Unternehmensbereiche  ihr  geplantes =~ Wachstum  realisieren.  Die
Mengenentwicklung verlief positiv, trotz genereller Zurlckhaltung in den
Abnehmerindustrien, insbesondere in der Automobilindustrie. Vor allem die
Hauptanwendungen Metallersatz und Hochtemperatur-Polymere verzeichneten
ein erfreuliches Wachstum.

Im Geschéaftsbereich FEINCHEMIKALIEN entwickelte sich EMS-PRIMID
(Harter far witterungsbestandige Pulverlacke) erwartungsgemass. EMS-
DOTTIKON (spezialisiert auf Exklusivsynthese) spurte eine Stabilisierung in
dem fur sie relevanten Markt.

Im Geschaftsbereich ENGINEERING wirkten sich das abgeschwachte
Marktwachstum und der zunehmende Preisdruck auch auf EMS-PATVAG
(Airbag-Anzinder) aus. INVENTA-FISCHER (Anlagenbau) gelang es nun, die
kundenseitig verzogerten Investitionsvorhaben zu realisieren.

Wie EMS am 24. Mai 2004 informierte, wurde der Unternehmensbereich
INVENTA-FISCHER rickwirkend auf den 1. Januar 2004 an das deutsche
Anlagenbau-Unternehmen UHDE GmbH, Dortmund, verkauft. Die Zustimmung
der Kartellbehorden ist inzwischen erfolgt. Die definitive Eigentumsubertragung
findet voraussichtlich am 14. Juli 2004 statt.

Ausblick 2004

Auch fur die zweite Halfte 2004 erwartet EMS eine planmassige
Geschaftsentwicklung. Die positive Mengenentwicklung, vor allem im Bereich
der Polymeren Werkstoffe, wird sich auch im zweiten Halbjahr fortsetzen. Die
tendenziell héheren Rohstoffkosten flhren jedoch nur zu einer teilweisen
Umsetzung der Zusatzmengen im Ergebnis. Fur 2004 erwartet EMS auf
vergleichbarer Basis unverandert einen leicht hoheren Umsatz und ein leicht
hoheres Betriebsergebnis als im Vorjahr.
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Il. Abschluss EMS-CHEMIE HOLDING AG per 30.04.2004

Das Jahresergebnis der EMS-CHEMIE HOLDING AG, welche ihr Geschaftsjahr
am 30.04. abschliesst, betragt fur das Geschaftsjahr vom 01.05.2003 bis
30.04.2004 CHF 40 Mio. (-57). Der Bilanzgewinn belauft sich, unter
Berucksichtigung des Vortrages aus dem Vorjahr, auf CHF 555 Mio. (713).

lll. Dividendenausschuttung

Wie bereits anlasslich der ausserordentlichen Generalversammlung vom
31. Dezember 2003 bekanntgegeben, plant EMS auch fir 2004 wiederum eine
hohe Dividende von CHF 8.-- pro dividendenberechtigte Namenaktie bzw. total
CHF 194 Mio.. Der ordentlichen Generalversammlung vom 14. August 2004
wird deshalb die folgende Verwendung des Bilanzgewinnes beantragt:

Der Bilanzgewinn, bestehend aus

Jahresergebnis CHF 39'682'889.90
Vortrag aus dem Vorjahr CHFE 514'972'650.53
Bilanzgewinn CHF 554'655'540.43

ist wie folgt zu verwenden:
Aufnung Reserve flr Eigene Aktien CHF (144'751'876.80)

Ausrichtung einer Dividende von

CHF 8.-- brutto je dividenden-

berechtigte Namenaktie *) CHFE (193'942'960.00)
Vortrag auf neue Rechnung CHF 215'960'703.63

*) Dividendenberechtigte Namenaktien = Ausgegebene Namenaktien (26'093'000 Aktien)
abzlglich Eigene Aktien (1'850'130 Aktien) [Stand 9. Juli 2004]

Die Dividende wird ab 18. August 2004 (Ex-Datum) zur Auszahlung gelangen.

Fir Rickfragen verlangen Sie bitte: Frau M. Martullo Tel: +41 (0)44 91570 00 6
Fax: +41 (0)44 991 52 70



IV. Herabsetzung des Aktienkapitals

Am 14. Mai 2004 kindigte EMS den Ruckkauf von 4% des Aktienkapitals der
EMS-CHEMIE HOLDING AG zum Zweck der Kapitalherabsetzung an. Der
Aktienrtickkauf wurde mittels handelbarer Put-Optionen durchgefiihrt, wobei 25
Put-Optionen zur Andienung einer EMS-Namenaktie zum Preis von CHF 130.--
berechtigten. Insgesamt wurden 26003250 Put-Optionen ausgelbt, was einer
Andienung von 1'040'130 Namenaktien entspricht.

Der Verwaltungsrat der EMS-CHEMIE HOLDING AG wird der ordentlichen
Generalversammlung vom 14. August 2004 beantragen, das Aktienkapital von
CHF 260°930.-- durch Vernichtung der zurtickgekauften 1°‘040°130 Namenaktien
auf CHF 250°528.70 zu reduzieren und die Statuten entsprechend anzupassen.

V. Wahlen

Anlasslich der Generalversammlung vom 14. August 2004 beantragt der
Verwaltungsrat die Wiederwahl der bisherigen Verwaltungsratsmitglieder Dieter
Klug, Magdalena Martullo, Dr. Hansjorg Frei, Albert Reich und Dr. Albert
Sommerauer fur eine Amtsdauer von einem Jahr.

Peter Matter steht flr eine Wiederwahl nicht mehr zur Verfigung. Nach
5-jahriger Amtstatigkeit bei EMS will sich Peter Matter vermehrt seinen eigenen
Finanz-Beteiligungen widmen und diese aktiv betreuen.

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, Egbert Appel,
Deutscher Staatsburger, wohnhaft in Eschen (FL) fur eine Amtsdauer von ein
Jahr in den Verwaltungsrat zu wahlen. Egbert Appel ist 55-jahrig und war
wahrend der letzten 20 Jahren bei HILTI tatig. Dort fihrte er als Geschéaftsleiter
das Geschaft Japan und Deutschland, bevor er vor 10 Jahren in die
Konzernleitung berufen wurde. Als Mitglied der Konzernleitung bei HILTI ist er
heute fur die Bereiche Personal, Finanzen und Informatik verantwortlich. Egbert
Appel wird sein Amt bei EMS am 1. Januar 2005 antreten.
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Im ersten Halbjahr 2004 wurde das Mandat der Revisionsstelle und des
Konzernprifers neu ausgeschrieben. Der Verwaltungsrat beantragt der
Generalversammlung, neu als Revisionsstelle und als Konzernprifer ab dem
Geschaftsjahr 2004, die KPMG Fides Peat, Badenerstrasse 172, 8026 Zurich,
zu wahlen. KPMG Fides Peat |6st PricewaterhouseCoopers AG ab, welche
dieses Mandat seit 1996 innehatte.

VI. Termine

- Generalversammlung 2004 14. August 2004
- Publikation des Halbjahresberichtes

per 30. Juni 2004 Ende August 2004
- 9-Monatsbericht 2004 Ende Oktober 2004
- Jahresabschluss 2004 Februar 2005

* % * % *
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